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Maioria no STF afasta a tributacao
de planos de stock options

Sem reanalise do mérito pelo Supremo, a ultima palavra seria do Superior Tribunal de Justica

Por Marcela Villar — De Sao Paulo ( Presentear matéria )
® X © @ B
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Paulo Tedesco: “Contribuintes divergem da Unido sobre como deve ser a tributagdo” — Foto: Divulgacdo

A maioria dos ministros do Supremo

Tribunal Federal (STF) votou para afastar a

tributacao dos valores referentes a planos

de compra de acBes, os chamados “stock

options”, na compra dos papéis. Os

ministros negaram recurso da

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

(PGFN) para a reanalise do mérito por

entender que o tema é infraconstitucional.

Na pratica, a ultima palavra seria do Superior Tribunal de Justica (ST)),
cujo entendimento é favoravel aos contribuintes. Ap@s oito votos,
porém, o julgamento, no Plenario Virtual, foi suspenso e sera
retomado na sessao subsequente.

Os stock options servem como incentivo para reter empregados de
sociedades an6nimas que estao no mercado de a¢des. Os funcionarios
podem optar por comprar participacdo na companhia por preco pre-
fixado, normalmente abaixo do valor negociado na bolsa de valores, e
com caréncia - ap6s determinado periodo na empresa.
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a Uniao, ou somente na venda. O tema ja era indicado como de risco
possivel no anexo de riscos fiscais do projeto da Lei de Diretrizes
Orcamentarias para 2026. Os valores do impacto, porém, nao sao

mencionados.

O objetivo da Fazenda é reverter no Supremo a decisao dada no ano
passado pelo STJ (Tema 1226). O julgamento do STF ocorre no Plenario
Virtual, onde a maioria acompanhou o voto do ministro Edson Fachin.
Ele defendeu quo tema é infraconstitucional e decorre da liberdade
contratual das empresas, por isso, ndao cabe intervencao do Supremo
(Tema 1440).

SAIBA MAIS:

Receita restringe uso de créditos obtidos por meio de agoes
coletivas

STF: Maioria quer limitar valor de multas por erro em declaracao
tributaria

Na pratica, prevaleceria o entendimento da 12 Secao do STJ, onde foi
analisada a natureza juridica dos stock options. La ficou decidido que
ndo é salario e tem carater mercantil. Por isso, o IRPF nao incidiria no
momento da aquisicdo dos papéis, com aliquota de até 27,5%. A
tributacdo sé ocorreria no momento de vendas das acdes, se houver
ganho de capital, com aliquota de 15%.

O caso analisado pelo STF é o mesmo do STJ, de um ex-diretor da
Qualicorp S/A que tenta evitar uma tributacao de R$ 400 mil em
valores historicos. O Tribunal Regional Federal da 3 Regido (TRF-3) Ihe
foi favoravel, entendendo que o plano de op¢ao de compra de ac¢oes,
apesar de se inserir em uma relacao de emprego, “ndo esta
diretamente atrelado ao contrato de trabalho”.

Isso porque ha “imprevisibilidade do resultado da operac¢ao”, além de
adesao voluntaria e desembolso na compra, caracteristicas tipicas de
contrato mercantil. Antes, a sentenca havia sido favoravel a Unido. O
juizo entendeu que seria remuneracao, pois € “disponibilizado aos
empregados sem exigéncia de contrapartida”, o que reforc¢a o “carater
de contraprestacao ao trabalho”.

Fachin manteve a deciséo do STJ e do TRF-3, pois, na visao dele, ndao
caberia ao STF julgar a matéria. "Consideradas a autonomia de vontade
e a liberdade contratual, a formatacdo do negocio se estrutura, em
cada hipdtese, numa forte dependéncia dos termos estipulados entre
as partes - cuja analise, em consequéncia, se torna imprescindivel para
o deslinde de questdes juridicas correlatas. E, portanto,
infraconstitucional e fatica a controvérsia proposta”, disse no voto.

O ministro também lembrou de precedentes do Tribunal Superior do
Trabalho (TST) que reiteram a natureza mercantil desse tipo de
contrato. Propés a tese: “E infraconstitucional e fatica a controvérsia
sobre a existéncia de acréscimo patrimonial, tributavel sob a
perspectiva de renda salarial, no exercicio de opcdo de compra de
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Alexandre de Moraes, Gilmar Mendes e Cristiano Zanin divergiram.
Para eles, ha questdo constitucional envolvida e repercussao geral. Ou
seja, 0 meérito deveria ser analisado pela Corte. Faltam se manifestar os
ministros Nunes Marques e Carmen Lucia. O novo prazo para
finalizacdo do julgamento, que terminaria ontem as 23h59, foi adiado
para o dia 25.

O advogado Alexandre Ponce de Almeida Insfran, do Velloza
Advogados, destaca a importancia de as trés Cortes - STF, ST) e TST -
passarem a “falar a mesma lingua”. “O stock options nao é salario
disfarcado, é instrumento de mercado de capitais”, diz. “Coloca-se um
ponto final na tentativa de transformar isso num debate
constitucional”.

O especialista indica, contudo, que as empresas devem revisitar 0s
contratos para ajusta-los aos critérios de onerosidade, voluntariedade e
risco. “Caso contrario, a Receita vai continuar requalificando esses
eventuais ganhos como salario e as empresas seguirdo expostas a
autuacdes milionarias”, alerta.

E 0 caso, por exemplo, de companhias de pequeno porte ou de
contratos antigos que oferecem esses planos de forma gratuita ou por
valores irrisorios, o que afasta risco e onerosidade. No processo
analisado pelo STF, houve desembolso pelo diretor da Qualicorp.

O tributarista Paulo Tedesco, sécio do Mattos Filho, que atua no caso,
diz que os contribuintes nao pedem a nao tributacao dos planos, s6
divergem de como ela deve acontecer. “A Constituicao fala que a Unido
vai tributar a renda e os stock options tém tributacao de renda.
Discordamos sobre a forma da tributacao, se vai ter aliquota
progressiva, de 27,5%, tipica de remuneracao, ou de 15%, tipica de
ganho de capital” afirma.

Na visdo dele, a decisao do STF deve influenciar o julgamento sobre a
incidéncia da contribuicao previdenciaria nos planos, previsto no STJ
(controvérsia n° 741). “A discussao toda é se eventual ganho tem
natureza de negoOcio ou remuneracdo e a resposta ja foi dada pelo ST],
que reconheceu essa natureza mercantil”, completa.

Tedesco também alerta que para se beneficiar do entendimento, é
preciso se enquadrar nas mesmas caracteristicas. “Todos os stock
options que observem as dinamicas e parametros tipicos sao
mercantis. Agora, os incentivos andmalos, com caracteristicas muito
distintas, que ndo tém cara de stock option, tém que ser tratados como
tal”.

Procurada pelo Valor, a PGFN nao quis comentar o assunto.
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